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The  recently  concluded  3G  auction,  advance  tax  payments  and Wi‐Max  auction  has  attracted  around Rs. 
50,000 crores  into the government coffers. On account of capital  inflow the RBI has given the forecast of 
our fiscal deficit reducing to 4.5‐5% by the end of this year. The narrowing of fiscal deficit from current level 
will also boost the sovereign credit outlook in the eyes of credit agencies that are meticulously following the 
sovereign statistic. An up gradation from the credit agencies would definitely help India in attracting FDI and 
FII in the crucial sectors of the economy which were kept insulated from foreign hands. 
 

From US  economy  perspective,  the  recovery  is  expected  to moderate  and GDP  growth  rate  for  the  next 
quarter is expected to decline from present 2.7%. The recent string of economic data such as manufacturing, 
housing market, labor market and widening trade balance suggest consolidation in business activity in the 2nd 
and 3rd Quarter.  The recent dovish statement from the FOMC suggests no policy rate hike for next quarter. 
 

An inter market analysis‐ NIFTY and the USDINR 
 

The INFTY index trades around 5380 with it recording only a marginal growth in first half (Jan‐June) of 2010 
as compared  to Dec 2009. As per the weekly chart, market  is trading  in the upward channel  from 4700 to 
5600 in the last six months. The Index facing a key resistance at 5400 levels which is the recent peak of April 
2010 and also a 61.8% Fibonacci extension target.  If sustains above can result 5550  in the coming months. 
Market  sustained and  taken  support at 50 weeks EMA  twice  this year and has also closed well above  the 
short term 10, 20 weeks EMA’s, suggesting firmness in the counter. The momentum indicator RSI is reading 
at 0.65 levels near to overbought territory. 
 
 

 
 

For the short term, the index needs to close above the 5400 levels and there is scope for it to test the upper 
trend channel résistance of 5520 and 5700 can be witnessed in coming weeks. Meanwhile the major support 
is at 5210, a break of which can extend the downward correction till 5100 and 4980. 
 
USDINR vs. Spot Nifty 
 
The Nifty, the equity index of NSE, influences the domestic Indian currency profoundly and any gain or loss of 
the index is usually followed by an appreciation or depreciation respectively of the value of the currency. As 
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per the seasonal analysis a negative correlation can be seen  in USD/IND and Nifty around 0.80% since  last 
few years. 

 
 

The  above  chart  illustrates  the  high  frequency  negative  correlation  the  rupee,  except  for  a  few  aberrant 
situations. We are expecting that a positive momentum can kick‐off the index in the short term and can limit 
the depreciation of Indian rupee against dollar. 
 

Spot USD/INR‐Correction Due 
 

The pair has gained sharply after  testing  firm support at 43.90 on April 2010 which  is  the 61.8% Fibonacci 
retracement from the 2008 low of 39.10 to 52.10, the high of 2009 and also the life time high. However, the 
gains were restricted at inner trend line resistance at 47.75(high so far in 2010). The MACD is reading above 
the ‘0’ line and indicates positive divergence. However, the momentum indicator stochastic is reading near to 
overbought levels. The pair has closed and is trading well above the short term EMA’s. 
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The  current  market  is  trading  between  the  downward  slope  trend‐channel  and  facing  an  immediate 
resistance at 47.15. A failure to break and sustain above can pull down the pair towards the supports at 46.10 
and any falls below this may result in 45.50. 
On the upper side, a successful rally above 47.15 may push the pair higher in the short term towards 47.75 
and the trend line resistance at 48.50. (CMP‐46.65) 
 
Trading Tactics: MCX‐SX‐USDINR (Jul) can be sold at 47.20‐47.25, for the target of 46.50 with strict a loss at 
47.85.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Write to us at fxresearch@jrg.co.in  
Ring us at + 91‐484‐240900 

 
 
 
 

DISCLAIMER 
 

This research report is prepared by JRG research. The report is only for the purpose of use by the recipient and should not be 
circulated or copied without the prior permission of the company.  The views expressed in this report are based on the analysis 
of data and  information obtained  from sources we consider  reliable.   However,  the company  takes no  responsibility  for  the 
accuracy and completeness of any such data or  information.  Investors may note  that neither  the company nor any persons, 
associates or any subsidiaries accept any responsibility for any potential loss arising as a result of use of the data, information or 
views expressed in this report. The recipient is requested to seek independent expert advice prior to acting on this report. 


